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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social de Barra Mansa
Numero: 004/2025

Data: 25 de fevereiro de 2025.

Local: Meet - Plataforma Virtual de Reuniges

Horario: 14:00 - 14:25

Presentes:

1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

2. Denise Santos Gomes - Membro.

3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
4. Vantoil de Souza Junior - Membro.

5. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

Ordem do Dia:

1. Verificagdo de quérum;

2. Leitura e aprovacgdo da ata anterior;

3. Apresentacdo e discussdo dos relatérios de performance e alocagdo dos investimentos;
4. Anélise de cendrios econdmicos e perspectivas de mercado;

5. Proposicio de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

6. Outros;

Deliberagdes:

1. Quérum:

Foi verificado o quérum minimo para deliberagdes.

2. Aprovacdo da Ata Anterior:

A Ata 003/2024 da reunido ordindria do dia 17 de fevereiro de 2024 foi lida e aprovada por unanimidade
pelos membros do Comité de Investimentos.

3. Relatdrios de Performance e Alocagao:

A tabela apresenta um resumo do saldo, retorno em reais e rentabilidade percentual por categoria de
investimento conforme Relatério Analitico dos Investimentos em janeiro de 2025.
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Performance Geral por Classe de Ativo

Classe de Ativo Saldo (RS) Retorno (RS) Retorno (%)

Renda Fixa 115.644.678,29 1.554.682,03 1,36%

Renda Variavel | 25.705.681,79 759.196,48 3,04%

Exterior 2.277.285,41 -89.021,61 -3,76%

Total Geral 143.627.645,49 2.224.856,90 1,57%
Andlise Geral

Renda Fixa: Com um saldo total de RS 115.644.678,29, a classe de renda fixa apresentou um retorno de
1,36%, totalizando RS 1.554.682,03 em retorno.

Renda Varidvel: Esta classe de ativo apresentou o saldo de RS 25.705.681,79, e obteve o maior percentual
de retorno, com 3,04% mostrando uma alta performance nos investimentos em acfes, somando
RS 759.196,48 em retorno.

Exterior: A categoria exterior apresentou saldo de RS 2.277.285,41 e obteve menor percentual de retorno,
com -3,76%, totalizando -RS 89.021,61 em retorno.

Conclusdo: O resultado positivo deu-se porque a manutengdo de taxas de juros elevadas, com a Selic em
12,25% ao ano, tornou os titulos de renda fixa mais atrativos, oferecendo retornos reais significativos aos
investidores. Além disso, a inflagdo projetada de 5,7% para 2025 reforgou a busca por ativos que protejam
o poder de compra, como titulos indexados ao IPCA. A demanda por debéntures e FIDC's também cresceu,
refletindo a confianc¢a dos investidores em crédito privado. Além do mais, no mercado acionario, apesar
das incertezas fiscais e politicas, as empresas brasileiras mantiveram fundamentos sélidos, com lucros
robustos e retornos consistentes aos acionistas. Setores como energia elétrica, transporte e saneamento
lideraram as captacdes, indicando otimismo em dreas essenciais da economia. Além disso, a perspectiva
de politicas econdmicas favoraveis, como possiveis cortes de impostos e desregulamentacdes nos EUA,
contribuiu para um ambiente mais propicio ac investimento em ativos de risco. Em resumo, a combinagdo
de juros altos, inflagdo controlada e expectativas positivas em setores-chave resultou em retornos
positivos para investimentos em renda fixa e agdes no inicio de 2025.

4. Analise de Cenarios Econdmicos:

Conforme o Gltimo Relatério Focus do Banco Central, o mercado projetou as seguintes expectativas para
0 ano de 2025:

Inflagdo (IPCA): A projecdo subiu para 5,65%, indicando um cenario de pressdo inflacionaria.

Produto Interno Bruto (PIB): A estimativa de crescimento econémico manteve-se em 2,01%, refletindo
estabilidade na expansdo econémica.

Taxa de Cambio (R$/USS): A previsdo para o cdmbio ficou em R$ 5,99 por ddlar, indicando expectativa
de valorizacdo do real.
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Taxa Selic: A taxa de juros projetada para o final do ano manteve-se em 15,00% ao ano, reforcando a
politica monetaria restritiva.

Balanga Comercial: O superdvit esperado é de USS$ 76,70 bilhdes, evidenciando uma expectativa positiva
para o setor externo.

Diante deste cenario, observa-se que a manutenc¢3o da taxa de juros elevada tem impactos diretos sobre
os investimentos do fundo, favorecendo a rentabilidade dos ativos de renda fixa. No entanto, o aumento
da inflagdo pode comprometer o poder de compra dos beneficidrios, exigindo um acompanhamento
constante para mitigar possiveis impactos. O cambio mais valorizado pode influenciar o custo de servicos
e produtos contratados pelo fundo, tornando essencial a revisdo de despesas administrativas para
garantir um orcamento equilibrado.

Conclusdo

Os principais indicadores refletem um ambiente desafiador para o ano de 2025, com expectativas de
inflagdo mais alta, juros elevados e um crescimento econdémico moderado. Para os préximos meses,
fatores como o comportamento dos pregos, as politicas econdémicas adotadas e o cendrio internacional
serdo determinantes para definir o rumo da economia. A gestdo da politica fiscal e a sinalizacdo de
compromisso com a estabilidade econémica serdo essenciais para evitar volatilidades excessivas e manter
a confianca dos investidores.

5. Proposig¢ao de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

As realocagtes sugeridas pelo consultor Bruno Leme, da empresa Crédito & Mercado, foram aprovadas
por unanimidade pelos membros do Comité de Investimentos, e serdo encaminhadas a Tesouraria da
Previbam para a devida execugdo das movimentagdes financeiras, conforme planilha anexa.

6. Outros:

Ndo ha apontamentos.

Proxima Reunido:

Por decisdo dos membros do Comité, a préxima reunido ordindria ficara agendada para o dia 12 de margo
de 2025, as 10:00 horas, na sala de reunides do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, podendo ser
modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordinaria, eu, Thainara da Silva
Marvila, lavrei a presente ata, que serd devidamente assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos.
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