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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Barra Mansa
Nimero: 007/2025

Data: 11 de abril de 2025.

Local: Meet - Plataforma Virtual de Reunides.

Horario: 11:00h as 11:30h.

Presentes:

1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

2. Denise Santos Gomes - Membro.

3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
4. Vantoil de Souza Junior - Membro.

5. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

6. Gabriel Ramos Resende - Membro.

Ordem do Dia:

1. Verificagdo de quorum;

2. Leitura e aprovacdo da ata anterior;

3. Apresentacdo e discussdo dos relatorios de performance e alocagdo dos investimentos;
4. Analise de cenarios econGmicos e perspectivas de mercado;

5. Proposicdo de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

6. Outros;

Deliberagbes:

1. Quorum:

Foi verificado o quérum minimo para deliberagdes.

2. Aprovacdo da Ata Anterior:

A Ata 006/2025 da reunido ordindria do dia 27 de margo de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade
pelos membros do Comité de Investimentos.

3. Relatdrios de Performance e Alocagdo:

Aguardando relatorio do més de margo de 2025.
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4, Analise de Cenarios Econdmicos:

O Sr. Bruno Leme, Consultor de Valores Mobilidrios da Crédito & Mercado, apresentou o cenario
econdmico de 2025, anexo. Em destaque, os efeitos da suspensdo tempordria das tarifas de Trump que,
embora tenham trazido alivio momenténeo aos mercados, ndo eliminaram a incerteza — investidores
permanecem cautelosos, o que aumenta a volatilidade, especialmente no indice S&P 500. As tarifas
elevam os custos operacionais, afetam as cadeias de suprimentos e pressionam os lucros de
multinacionais, impactando diretamente o desempenho do mercado.

Ressaltou ainda os efeitos negativos das tarifas dos EUA sobre o ago e o aluminio brasileiros, que
provocaram queda nas exportagdes e afetaram a indUstria siderurgica. Destacou também que a baixa no
preco do petréleo reduz a arrecadagdo publica, desafiando empresas como a Petrobras, mas, por outro
lado, beneficia a economia interna ao conter a inflagdo e os custos de transporte.

Em relagdo ao Brasil, apontou que a curva de juros passou por ajustes ao longo do Ultimo ano, influenciada
inicialmente pela redugdo da Selic, mas também afetada por incertezas fiscais e externas. Esse cenario
impacta a concessdo de crédito, os ativos de renda fixa e a percepgéo de risco fiscal.

Segundo o Boletim Focus de 11/04/2025, o cenario permanece desafiador: inflagdo projetada em 5,65%
(acima da meta), Selic estimada em 15%, PIB com leve alta de 1,98% e déficit em conta corrente de USS
56 bilhdes. O cambio, cotado a RS 5,90, reflete a volatilidade do mercado e as preocupacdes fiscais.

Foi observado que o desempenho dos investimentos do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa em
margo superou o de fevereiro, embora ainda tenha ficado abaixo dos resultados obtidos em janeiro.
Apesar de fevereiro ter apresentado um rendimento insatisfatorio, o desempenho foi superior ao de
varios outros RPPS.

Diante disso, foi recomendado prudéncia na gestdo financeira e estratégias de preservacdo de liquidez,
destacando que o desempenho da economia nos prdximos meses dependera das aces do Banco Central
e do equilibrio fiscal do pais.

5. Proposicdo de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

Conforme debatido em reunides anteriores, foi retomada a discussdo sobre a possibilidade de aplicagdo
de recursos no Banco Santander. O Sr. Leonardo Ramos, Presidente do Comité, reiterou que ndo vé
vantagem a alocagdo de investimentos no Santander, tendo em vista o desempenho inferior apresentado
em comparagdo com outras instituic@es financeiras.

O Sr. Aurélio Barros destacou que as Letras Financeiras do Santander apresentam rendimento superior
ao que o Fundo atualmente obtém com a Caixa Econdmica Federal e o Banco do Brasil, sugerindo a
alocacdo de 50% dos recursos disponiveis nesses titulos.

O Sr. Leonardo ponderou que, antes de qualquer decisdo, gostaria de analisar com mais atengdo as
condigOes da aplicagdo e propos que fossem avaliadas também as opgdes apresentadas pelo Bradesco.
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A Sra. Denise Gomes ressaltou que o momento econdmico ainda é delicado e sugeriu considerar
propostas no Bradesco e no Itad. Questionou se a substituicdo de um ativo pés-fixado (DI) por outro de
mesma natureza faz sentido, observando que um rendimento maior pode estar associado a um maior
nivel de risco na composigdo do ativo.

O Sr. Bruno Leme, Consultor de Valores Mobilidrios da Crédito & Mercado, concordou com a avaliagdo da
Sra. Denise e reforgou a importancia de preservar a liquidez do Fundo neste momento. Ressaltou que,
para maior seguranca, é recomendavel priorizar a diversificagdo das aplicagdes, evitando exposigao
concentrada em uma unica instituicdo.

Por fim, foi solicitado ao Sr. Bruno a elaboracdo de Parecer Técnico contendo a analise comparativa das
propostas das Letras Financeiras do Bradesco e do Itad, para que a decisdo final seja tomada de forma
coletiva, pautada no cenario mais vantajoso para o Fundo

6. Outros:

Nao ha apontamentos.

Proxima Reunido:

Por decisdo dos membros do Comité, a proxima reunido ordinaria ficara agendada para o dia 25 de abril
de 2025, as 10:00 horas, na sala de reuniGes do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, podendo ser
modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordindria, eu, Thainara da Silva
Marvila, lavrei a presente ata, que sera devidamente assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos.
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