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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social de Barra Mansa
Ndmero: 008/2025

Data: 25 de abril de 2025.

Local: Meet - Plataforma Virtual de Reunides

Horario: 10:00 - 10:50

Presentes:

1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

2. Denise Santos Gomes - Membro.

3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
4. Vantoil de Souza Junior - Membro.

5. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

6. Gabriel Ramos Resende — Membro.

Ordem do Dia:

1. Verificagdo de quérum;

2. Leitura e aprovacdo da ata anterior;

3. Apresentacdo e discussdo dos relatorios de performance e alocagdo dos investimentos;
4. Anélise de cenarios econémicos e perspectivas de mercado;

5. Proposicdo de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

6. Qutros;

Deliberagbes:

1. Quérum:

Foi verificado o quérum minimo para deliberagoes.

2. Aprovacdo da Ata Anterior:

A Ata 007/2025 da reunido ordindria do dia 11 de abril de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade pelos
membros do Comité de Investimentos.

3. Relatdrios de Performance e Alocagdo:

A tabela apresenta um resumo do saldo, retorno em reais e rentabilidade percentual por categoria de
investimento conforme Relatério Analitico dos Investimentos em marco de 2025.
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Performance Geral por Classe de Ativo

Classe de Ativo Saldo (RS) Retorno (RS) Retorno (%)

Renda Fixa 120.527.154,21 3.612.183,30 3,09%

Renda Variavel 27.349.774,17 603.288,86 2,26%

Exterior 1.985.814,26 -380.492,76 -16,08%

Total Geral 149.862.742,64 1.333.480,45 0,90%
Andlise Geral

Renda Fixa: Com um saldo total de RS 120.527.154,21, a classe de renda fixa apresentou o maior
percentual mostrando uma alta performance nos investimentos em agdes, sendo 3,09%, totalizando RS
3.612.183,30 em retorno.

Renda Varidvel: Esta classe de ativo apresentou o saldo de RS 27.349.774,17, e obteve o percentual de
retorno de 2,26%, somando RS 603.288,86 em retorno.

Exterior: A categoria exterior apresentou saldo de RS 1.985.814,261 e obteve menor percentual de
retorno, com -16,08%, totalizando -RS 380.492,76 em retorno.

Conclusdo: A andlise da performance dos investimentos em margo de 2025 demonstra um resultado
global positivo, ainda que diversificado entre as classes de ativos. A Renda Fixa destacou-se como a
principal geradora de retorno, com rentabilidade de 3,09% e um resultado financeiro de RS 3.612.183,30,
sustentando a maior parte do saldo total. A Renda Variavel também contribuiu positivamente, com
retorno de 2,26% e resultado de RS 603.288,86, indicando desempenho satisfatorio diante das condigdes
de mercado. Por outro lado, os investimentos no Exterior apresentaram rentabilidade negativa de -
16,08%, impactando negativamente o portfélio com um prejuizo de RS 380.492,76. Apesar desse revés
na categoria exterior, o resultado consolidado do portfélio foi positivo, com um retorno global de
RS 1.333.480,45 e rentabilidade de 0,90%. A alocagdo majoritaria em renda fixa demonstrou-se acertada
no periodo, contribuindo de forma decisiva para a preservacao e crescimento do patrimdnio.

4. Analise de Cenarios Econdmicos:

Conforme o Gltimo Relatério Focus do Banco Central, o mercado projetou as seguintes expectativas para
o ano de 2025:

Inflagdo (IPCA): A projecdo para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) recuou para
5,57. Apesar da queda, a estimativa permanece acima do teto da meta de 4,5% estabelecida pelo
Conselho Monetdrio Nacional.

Produto Interno Bruto (PIB): A previsdo de crescimento do PIB foi ajustada para 2,00%, marcando a
segunda alta semanal consecutiva.

Taxa de Cambio (R$/USS): A previsdo para o cdmbio manteve-se em R$ 5,90 por ddlar, sinalizando
estabilidade nas projecBes cambiais.
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Taxa Selic: A taxa de juros projetada para o final do ano manteve-se em 15,00% ao ano, indicando
continuidade na politica monetaria restritiva.

Balanga Comercial: O superavit esperado foi mantido em USS 75,00 bilhdes, representando uma
estimativa do saldo positivo entre exportagdes e importagdes ao longo do ano.

Diante desse cenario, observa-se um ambiente de transi¢do, no qual as expectativas para a economia
brasileira comecam a mostrar sinais moderados de melhora, mas ainda sob um contexto de cautela
expressiva. A revisdo para baixo da projegdo do IPCA, sugere um alivio discreto nas expectativas
inflaciondrias, indicando que a politica monetaria restritiva implementada pelo Banco Central comega a
surtir efeito. Paralelamente, a elevacdo da expectativa de crescimento do PIB reforga a percepgdo de uma
possivel retomada gradual da atividade econGmica, mesmo em um cenario ainda marcado por juros
elevados. Apesar desses avangos pontuais, a manutengdo da taxa Selic demonstra que a prioridade do
mercado e das autoridades segue sendo o controle da inflagcdo, restringindo a possibilidade de cortes de
juros no curto prazo. A expectativa de cambio estavel continua refletindo um ambiente de incerteza,
sobretudo quanto a situagdo fiscal e ao fluxo de capitais. O superavit da balanga comercial, permanece
robusto, contribuindo positivamente para o equilibrio externo, embora sem perspectivas de aumento
significativo.

Conclusdo

Em sintese, embora o mercado comece a vislumbrar uma trajetoria de recuperagdo econdmica mais
solida, as incertezas associadas a inflagdo, aos juros elevados e ao cendrio fiscal ainda exigem uma postura
prudente na conducdo da politica econdmica e nas decisdes de investimento e consumo.

5. Proposicdo de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

Ndo ha.

6. Outros:

O Comité de Investimentos deliberou e aprovou, por unanimidade, o encaminhamento a Tesouraria da
Previbam para a devida execugdo das movimentagdes financeiras, conforme as propostas analisadas e em
conformidade com o parecer técnico elaborado pela Crédito & Mercado, solicitado na Gltima reunido,
com base nas sugestdes e encaminhamentos de LT pelos membros do Comité.

O Sr. Aurélio Barros, membro do Comité, informou que encaminhou e-mails aos representantes do Itau e
do Santander, formalizando o aceite das propostas de aquisicdo de Letras Financeiras ofertadas pelos
bancos Bradesco e Ital.

Ficaram aprovadas as seguintes aplicacdes:

Letras Financeiras do Itau: aquisicdo com rentabilidade de IPCA + 8,21% ao ano, prazo de 24 meses,
utilizando recursos provenientes do saldo do Fundo CAIXA FIC Brasil Disponibilidades;
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Letras Financeiras do Bradesco: aquisi¢do com rentabilidade de IPCA + 8,20% ao ano, prazo de 24 meses,
também utilizando recursos do saldo do Fundo CAIXA FIC Brasil Disponibilidades.

As operagdes serdo executadas pela Tesouraria conforme as orientagdes e deliberagdes ora formalizadas,
em conformidade com a Politica de Investimentos vigente do fundo de previdéncia e observando os
limites e parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagdes
dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

Proxima Reunido:

Por decisdo dos membros do Comité, a préxima reunido ordindria ficara agendada para o dia 13 de maio
de 2025, as 15:00 horas, na sala de reunides do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, podendo ser
modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordindria, eu, Thainara da Silva
Marvila, lavrei a presente ata, que sera devidamente assinada por todos os membros do Comité de
Investimentaos.
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