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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Barra Mansa
Numero: 010/2025

Data: 26 de maio de 2025.

Local: Meet - Plataforma Virtual de Reunides.

Horario: 10:00h as 11:20h.

Presentes:

1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

2. Denise Santos Gomes - Membro.

3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
4. Vantoil de Souza Junior - Membro.

5. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

6. Gabriel Ramos Resende - Membro.

Ordem do Dia:

1. Verificagdo de qudrum;

2. Leitura e aprovagdo da ata anterior;

3, Apresentacdo e discussdo dos relatorios de performance e alocagdo dos investimentos;
4. Andlise de cendrios econdmicos e perspectivas de mercado;

5. Proposic¢do de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

6. Outros;

Deliberagdes:

1. Quérum:

Foi verificado o quérum minimo para deliberagdes.

2. Aprovacao da Ata Anterior:

A Ata 009/2025 da reunido ordinaria do dia 21 de maio de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade pelos
membros do Comité de Investimentos.

3. Relatodrios de Performance e Alocag3o:

A tabela apresenta um resumo do saldo, retorno em reais e rentabilidade percentual por categoria de
investimento conforme Relatdrio Analitico dos Investimentos em abril de 2025.
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Performance Geral por Classe de Ativo

Classe de Ativo Saldo (RS) Retorno (RS) Retorno (%)
Renda Fixa 121.908.621,22 1.689.369,75 1,40%
Renda Variavel 28.254.688,35 904.914,18 3,31%
Exterior 1.977.214,03 -8.600,23 -0,43%
Total Geral 152.140.523,60 2.585.683,70 1,73%

Analise Geral

Renda Fixa: Com saldo de RS 121.908.621,22, a renda fixa apresentou um retorno de 1,40%, o que
corresponde a RS 1.689.369,75. O desempenho reflete a estabilidade da classe, alinhada ao perfil de
menor risco e a politica de preservagdo de capital.

Renda Varidvel: A classe de renda variavel registrou o maior percentual de rentabilidade no periodo, com
retorno de 3,31%, equivalente a R$ 904.914,18. O desempenho positivo reflete a recuperagdo pontual do
mercado acionario, apesar do cendrio global ainda incerto.

Exterior: Com saldo de RS 1.977.214,03, os ativos internacionais apresentaram desempenho negativo de
-0,43%, representando uma perda de RS 8.600,23. O resultado reflete a volatilidade do mercado externo,
impactado principalmente pelas incertezas nas economias desenvolvidas.

Conclusdo: A analise da performance dos investimentos em abril de 2025 demonstra um resultado global
positivo, ainda que diversificado entre as classes de ativos. No consolidado do periodo, o portfélio do
Fundo apresentou rentabilidade de 1,73%, com retorno total de R$ 2.585.683,70. Apesar da leve perda
nos investimentos no exterior, o bom desempenho da renda variadvel e a solidez da renda fixa garantiram
um resultado positivo e equilibrado. O cenario econdmico ainda demanda cautela, especialmente frente
as incertezas externas e ao comportamento fiscal e monetario interno. Assim, recomenda-se manter uma
estratégia diversificada, com foco em liquidez e seguranca, sem deixar de aproveitar, com prudéncia,
oportunidades pontuais de valorizagdo.

4. Analise de Cendrios EconOmicos:

Conforme o Relatério Focus do Banco Central, publicade em 26 de maio de 2025, o mercado projetou as
seguintes expectativas para o ano de 2025:

Inflagdo (IPCA): A estimativa para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo foi mantida em
5,50%, apds cinco semanas consecutivas de queda. Apesar da estabilidade, a projecao permanece acima
do teto da meta de 4,50% estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional.

Produto Interno Bruto (PIB): A previsdo de crescimento do PIB foi revisada de 2,02% para 2,14%,
refletindo uma perspectiva mais positiva sobre a atividade econémica.

Taxa de Cambio (RS/USS): A projecdo para a cotagdo do dolar foi ligeiramente ajustada de RS 5,82 para
RS 5,80, sinalizando expectativas de maior estabilidade cambial.
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Taxa Selic: A taxa bdsica de juros foi mantida em 14,75% ao ano, indicando a continuidade de uma politica
monetadria restritiva para conter pressdes inflaciondrias.

Balan¢a Comercial: A estimativa de superdvit foi reduzida de USS 75 bilhdes para USS 74,8 bilhdes. Essa
leve revisdo pode estar associada ao aumento das importagcdes e a possivel desaceleragdo nas
exportacOes, ainda que o saldo continue robusto.

Diante desse cenario, o quadro indica uma economia que, embora enfrente desafios relevantes, comeca
a apresentar sinais de estabilidade e ajuste gradual. A manutengdo da inflagdo em patamar elevado
reforga a cautela do mercado quanto ao controle de pregos, enquanto a revisdo positiva do PIB sugere
um ambiente um pouco mais favordvel a retomada do crescimento. A taxa Selic em niveis elevados
mantém os ativos de renda fixa como opgdo atrativa para investidores institucionais, ao passo que a
estabilidade cambial tende a reduzir a volatilidade em ativos expostos ao mercado internacional. Ja a
balanca comercial, mesmo com leve recuo na projecao de superavit, segue contribuindo positivamente
para o equilibrio das contas externas.

Conclusdo

O cenario macroecondmico tragado exige uma gestdo de investimentos prudente, diversificada e alinhada
ao perfil de longo prazo do passivo atuarial do fundo. Em um contexto de juros altos e inflagao acima da
meta, é fundamental buscar ativos que garantam rentabilidade real, sem comprometer a seguranca e a
liqguidez. Essa abordagem € essencial para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do fundo
previdencidrio, garantindo o cumprimento de suas obrigagdes com os segurados, mesmo diante de um
ambiente econdmico ainda desafiador.

5. Proposicdo de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

Ndo ha.

6. Outros:

O Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa deliberou a Autorizacdo de
Aplicacdo e Resgate (APR) referente as movimentag¢6es dos recursos do fundo, conforme descrito a seguir:

Foi deliberado o resgate de RS 2.260.000,00 (dois milhdes, duzentos e sessenta mil reais) do fundo Caixa
Brasil Disponibilidades Renda Fixa, conforme APR n2 006/2025.

Em seguida, foram deliberadas duas aplicagdes:

RS 1.260.000,00 (um milhdo, duzentos e sessenta mil reais) no fundo Bradesco FIF RF Estratégia XXVI,
em 26 de maio de 2025 (APR n?2 008/2025).

RS 1.570.000,00 (um milh3o, quinhentos e setenta mil reais) no fundo BB RF TP 2026, em 27 de maio de
2025 (APR n2 007/2025).
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0 total reaplicado deve ser de RS 2.830.000,00, superando o valor resgatado.

As operacGes foram devidamente encaminhadas a Tesouraria do Fundo de Previdéncia Social de Barra
Mansa para execucdo, conforme o0s prazos e critérios estabelecidos. Ressalta-se que todas as
movimentagdes seguem as diretrizes da politica de investimentos vigente, respeitando o perfil de risco e
os objetivos do plano previdenciario.

Préoxima Reunido:

Por decisdo dos membros do Comité, a proxima reunido ordindria ficard agendada para o dia 19 de junho
de 2025, as 10:00 horas, na sala de reuniGes do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, podendo ser
modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordinaria, eu, Thainara da Silva
Marvila, lavrei a presente ata, que serd devidamente assinada por todos os membros do Comité de

Investimentos.
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