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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Barra Mansa

Numero: 009/2025
Data: 21 de maio de 2025.
Local: Meet - Plataforma Virtual de Reunides.

Horario: 15:00h as 17:10h.

Presentes:

1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

2. Denise Santos Gomes - Membro.

3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
4. Vantoil de Souza Junior - Membro.

5. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

6. Gabriel Ramos Resende - Membro.

Ordem do Dia:

1. Verificagdo de quorum;

2. Leitura e aprovacao da ata anterior;

3. Apresentacdo e discussdo dos relatorios de performance e alocagdo dos investimentos;
4. Andlise de cenarios econémicos e perspectivas de mercado;

5. Proposicdo de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

6. Outros;

Deliberagbes:

1. Quérum:

Foi verificado o qudrum minimo para deliberacdes.

2. Aprovacdo da Ata Anterior:

A Ata 008/2025 da reunido ordindria do dia 25 de abril de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade pelos

membros do Comité de Investimentos.

3. Relatdrios de Performance e Alocacdo:
Aguardando relatério do més de abril de 2025.
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4. Analise de Cenarios Econdmicos:

Durante a reunido com o Banco do Brasil, o Sr. Jonatan, apresentou o cendrio econdémico de maio de 2025,
anexo. Foram discutidos os principais pontos de atencdo e as perspectivas de mercado que impactam as
decisdes de investimento. A seguir, os destaques:

Cenario de Renda Variavel: O cendrio atual é marcado por grande imprevisibilidade. Ainda ha muitas
incertezas no dmbito internacional, principalmente no que diz respeito as relagdes comerciais entre
Estados Unidos e China. Ndo hd clareza sobre o que seré negociado entre essas poténcias, 0 que torna
prudente adotar uma postura de cautela no curto prazo em relacdo a renda varidvel.

Zona do Euro: Por outro lado, o cenario na Zona do Euro apresenta sinais mais positivos. As taxas de juros
estdo em trajetéria de queda e ha oportunidades no mercado global europeu. A inflagdo, que
anteriormente havia se elevado em fungdo da pandemia, apresenta agora sinais de convergéncia para as
metas estabelecidas, o que fortalece as perspectivas de recuperagdo econdmica.

China: A economia chinesa permanece em crescimento, embora abaixo do esperado e de sua média
historica. Dada a alta dependéncia da economia brasileira em relagdo a China, tanto pelo desempenho da
bolsa quanto pelas importacoes, o cendrio de incerteza no pais asiatico também impacta diretamente os
investimentos locais.

Imprevisibilidade Global: O panorama internacional é dominado por incertezas e falta de previsibilidade,
0 gue exige aten¢do constante dos gestores de investimentos para ajustes estratégicos conforme o
mercado evolua.

Economia Brasileira: Internamente, é necessario acompanhar de perto os indicadores de inflacdo,
especialmente o IPCA, que atualmente estd em torno de 5,5%. Embora ndo esteja fora de controle, ha
preocupagdo quanto a possibilidade de retomada da alta sem perspectiva clara de reversdo no futuro.

A taxa Selic, que ja@ vinha em um patamar elevado, manteve-se estavel, 0 que também impacta as
estratégias de investimento. Ainda que haja expectativa de que a desaceleragdo da economia global possa
beneficiar a economia brasileira no médio prazo, ndo hé garantias, reforcando a necessidade de
monitoramento constante.

Segundo o Boletim Focus divulgado em 16 de maio de 2025, o cenario econdmico brasileiro apresenta os
seguintes indicadores: inflagdo projetada em 5,50%, indicando uma leve reducdo em relacdo & semana
anterior. Selic estimada em 14,75%, refletindo uma politica monetaria ainda restritiva. A previsdo de
crescimento econdmico para 2025 permanece em 2,0%, sinalizando uma recuperagdo moderada da
atividade econémica. O cdmbio, cotado a RS 5,82, reflete a volatilidade do mercado e as preocupacdes
fiscais.

Diante disso, foi recomendado que a gestdo dos investimentos mantenha uma postura conservadora,
priorizando a preserva¢do de capital e a liquidez da carteira. A imprevisibilidade nos mercados
internacionais, somada aos desafios fiscais e monetarios no contexto doméstico, exige atencdo redobrada
e revisdo continua das estratégias.
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5. Proposicao de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

N3do ha.

6. Outros:

Nao ha apontamentos.

Proxima Reunido:

Por decisdo dos membros do Comité, a proxima reunido ordinaria ficard agendada para o dia 26 de maio
de 2025, as 10:00 horas, na sala de reunides do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, podendo ser
modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordinaria, eu, Thainara da Silva
Marvila, lavrei a presente ata, que sera devidamente assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos.
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