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Ata da Reuniao do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Barra Mansa
Numero: 014/2025

Data: 23 de julho de 2025.

Local: Meet - Plataforma Virtual de Reunides.

Horario: 10:30h as 12:10h.

Presentes:

1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

2. Denise Santos Gomes - Membro.

3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
4. Vantoil de Souza Junior - Membro.

5. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

6. Gabriel Ramos Resende - Membro.

Ordem do Dia:

1. Verificacdao de quérum;

2. Leitura e aprovacgao da ata anterior;

3. Apresentacdo e discussdo dos relatérios de performance e alocacdo dos investimentos;
4. Analise de cenarios econdmicos e perspectivas de mercado;

5. Proposicdo de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

6. Outros;

Deliberagdes:

1. Quérum:

Foi verificado o quérum minimo para deliberagdes.

2. Aprovacao da Ata Anterior:

A Ata 013/2025 da reunido ordinaria do dia 03 de julho de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade pelos
membros do Comité de Investimentos.

3. Relatdrios de Performance e Alocagao:

A tabela apresenta um resumo do saldo, retorno em reais e rentabilidade percentual por categoria de
investimento conforme Relatério Analitico dos Investimentos em junho de 2025.
Paginalde4
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE BARRA MANSA

Rua Bernardino Inacio da Silva, 37 - Centro - CEP 27345-350 - Barra Mansa/R)J
Tel.: (24) 3323-0070 ou 3323-0071

61/9E6°€8,U 019198 OP ,G "MV O WO OPIOJe 3P [eulBLIO CJUBWNIOP BP BPfelXd Bldod “TYNIDIMO WO IHIANOD



* 52 Estado do Rio de Janeiro
(“ ¥ Prefeitura Municipal de Barra Mansa
PREVIBAM CUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE BARRA MANSA

Performance Geral por Classe de Ativo

Classe de Ativo Saldo (RS) Retorno (RS) Retorno (%)
Renda Fixa 129.140.501,16 1.156.094,97 0,90%
Renda Variavel 29.618.390,34 502.861,79 1,73%
Exterior 2.106.089,76 -2.905,78 -0,14%
Total Geral 160.864.981,26 1.656.050,98 1,04%

Andlise Geral

No més de junho de 2025, a carteira do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa apresentou um
desempenho positivo, com um retorno total de R$ 1.656.050,98, o que representa uma rentabilidade de
1,04%.

Renda Fixa: A Renda Fixa manteve sua posi¢do de maior representatividade no portfdlio, com um saldo
de R$ 129.140.501,16, respondendo por aproximadamente 80% do total investido. Essa classe gerou um
retorno de RS 1.156.094,97, equivalente a uma rentabilidade de 0,90% no més. O resultado reflete a
estabilidade e previsibilidade caracteristicas desse tipo de investimento.

Renda Varidvel: Com um saldo de RS 29.618.390,34, apresentou o melhor desempenho relativo no més,
com um retorno de R$ 502.861,79, o que corresponde a 1,73% de rentabilidade. Mesmo com uma
participacdo menor na carteira, a classe teve contribuicdo expressiva para o resultado consolidado,
impulsionada possivelmente por um bom desempenho dos mercados acionarios ou ativos especificos.

Exterior: Ja os investimentos no Exterior, com alocacdo de R$ 2.106.089,76, registraram um resultado
negativo de RS 2.905,78, o que corresponde a uma variacdo de -0,14%. Apesar da leve retracdo, o impacto
sobre o desempenho geral foi marginal, dada a baixa representatividade da classe no portfélio total.

Conclusdo: O desempenho da carteira em junho de 2025 reforca a eficacia de uma estratégia de
investimento bem diversificada. A Renda Fixa, com sua participacdo majoritaria, proporcionou
estabilidade e contribuiu com um retorno consistente. A Renda Variavel destacou-se pelo melhor
desempenho percentual no més, evidenciando o potencial de valorizagdo em cenarios favoraveis. Ja os
investimentos no exterior apresentaram um leve resultado negativo, com impacto marginal no
desempenho geral do portfélio. A combinagdo equilibrada entre ativos conservadores e classes mais
dindmicas demonstrou ser eficaz para a geracdao de resultados positivos, mesmo diante de pequenas
oscilagbes pontuais. A manutencdo dessa estratégia diversificada continuara sendo fundamental para
mitigar riscos e capturar oportunidades no segundo semestre do ano.

4. Analise de Cenarios Econdmicos:

Conforme o Relatério Focus do Banco Central, publicado em 23 de julho de 2025, o mercado projetou as
seguintes expectativas para o ano de 2025:

Inflagdo (IPCA): A expectativa dos analistas para a inflagdo em 2025 foi reduzida pela oitava semana
consecutiva: de 5,17% para 5,10%, ainda acima do teto da meta de 4,5 %
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Produto Interno Bruto (PIB): A previsdo de crescimento do PIB para 2025 foi mantido em 2,23 %, sem
alteragdo em relagdo a semana anterior.

Taxa de CaAmbio (R$/USS): A estimativa para o ddlar no final de 2025 caiu de RS 5,70 para RS 5,65, com
retragdes acompanhadas ao longo do horizonte da pesquisa.

Taxa Selic: A mediana de mercado continua projetando que a taxa basica de juros encerre 2025 em
15,00% ao ano, repetindo a estimativa por vdrias semanas consecutivas. As projecdes de longo prazo
permanecem em 12,50% para 2026, 10,50% para 2027 e 10,00% para 2028.

Balanga Comercial: A balanga comercial segue positiva, impulsionada pelas exportagdes de commodities
como soja, minério de ferro e petréleo, ajudando na sustentacao do real frente ao délar.

Conclusao

O cendrio econdmico brasileiro para 2025 revela um ambiente de ajuste gradual, marcado por uma
inflagdo em trajetdria de queda, embora ainda acima da meta, e uma politica monetaria ainda bastante
restritiva. O nivel de juros, apesar de conter pressdes inflacionarias, impsde limites ao crescimento
econdmico, refletindo uma recuperagao moderada da atividade.

A valorizacdao do real frente ao délar, pode sinalizar maior confianca dos investidores e uma balanca
comercial robusta, que continua a sustentar as contas externas. As expectativas para os anos seguintes
indicam uma tendéncia de normalizagdo monetaria, com juros em queda gradual até 2028, o que podera
estimular o investimento e o consumo ao longo do tempo.

Em resumo, o Brasil caminha para uma transicao cautelosa entre o combate a inflagdo e a retomada do
crescimento sustentado. O equilibrio entre politica monetaria, controle fiscal e estabilidade externa sera
fundamental para consolidar um cendrio de confianga e previsibilidade econ6mica nos préximos anos.

5. Proposi¢ao de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

Foi apresentada a proposta de realoca¢do do montante de R$ 3.000.000,00, com origem em recursos do
tipo IRF-M, sendo a alocagdo inicialmente prevista em RS 1.500.000,00 para fundos de Agdes Livres e
RS 1.500.000,00 para fundos de Acgdes Dividendos. Entretanto, conforme orientacdo técnica da
consultoria, foi recomendada a realocagao integral do valor para fundos de A¢des Dividendos, em razao
do cendrio atual e das analises realizadas.

Foram analisadas as op¢des de fundos disponiveis nas instituicGes Banco do Brasil e Banco Santander,
ambas ja utilizadas pela unidade gestora. Conforme laminas apresentadas, observou-se que, no periodo
dos ultimos 12 meses, o fundo do Santander registrou rentabilidade de 18,63%, enquanto o fundo do
Banco do Brasil apresentou rentabilidade de 11,42%.

Ap0ds analise técnica dos dados e dos documentos apresentados, os membros do Comité deliberaram pela
realocacdo integral do montante de RS 3.000.000,00 para fundo de A¢des Dividendos da instituicdo Banco
Santander, em conformidade com a recomendacdo da consultoria.

6. Outros:

Pagina3de4
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE BARRA MANSA
Rua Bernardino Inacio da Silva, 37 - Centro - CEP 27345-350 - Barra Mansa/R)J
Tel.: (24) 3323-0070 ou 3323-0071

61/9E6°€8,U 019198 OP ,G "MV O WO OPIOJe 3P [eulBLIO CJUBWNIOP BP BPfelXd Bldod “TYNIDIMO WO IHIANOD



* 52 Estado do Rio de Janeiro
(“ ¥ Prefeitura Municipal de Barra Mansa
PREVIBAM CUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE BARRA MANSA

Em reunido com o consultor Bruno Leme para analise do Estudo de Preco Médio, conforme solicitagao
anterior deste Comité de Investimentos, foram apresentados diversos fundos de investimentos, cujos
desempenhos, em sua maioria, apresentaram retornos abaixo do esperado, embora ainda classificados
como lucro no referido relatério.

Contudo, os fundos CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES (CNPJ: 30.068.224/0001-04) e CAIXA SMALL
CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES (CNPJ: 15.154.220/0001-47) foram os Unicos que apresentaram
prejuizo no Estudo de Preco Médio.

Apesar desse resultado, foi ressaltado pelo consultor que ambos os fundos vém registrando retornos
positivos no exercicio de 2025, o que pode sinalizar uma recuperagao de performance. Diante disso, foi
orientado o monitoramento continuo dos dois fundos com prejuizo, postergando qualquer decisdo de
desinvestimento para momento oportuno, com base nos resultados futuros.

Todos os membros do Comité concordaram com a recomendacao e deliberaram pelo acompanhamento
do desempenho desses fundos, mantendo-os sob analise permanente.

Préxima Reuniao:

Por decisdo dos membros do Comité, a préxima reunido ordinaria ficard agendada para o dia 20 de agosto
de 2025, as 10:00 horas, na sala de reunides do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, podendo ser
modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordinaria, eu, Thainara da Silva
Marvila, lavrei a presente ata, que serd devidamente assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos.
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