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Ata da Reunião do Comitê de Investimentos do Regime Próprio de Previdência Social de Barra Mansa 
 
Número: 015/2025 
 
Data:  05 de agosto de 2025. 
 
Local: Meet - Plataforma Virtual de Reuniões. 
 
Horário: 11:00h às 12:00h. 
 
 
Presentes: 
 
1. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comitê. 
2. Denise Santos Gomes - Membro. 
3. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal. 
4. Vantoil de Souza Junior - Membro. 
5. Aurélio Gomes de Barros - Membro. 
6. Gabriel Ramos Resende - Membro. 
 
 
Ordem do Dia: 
 
1. Verificação de quórum; 
2. Leitura e aprovação da ata anterior; 
3. Apresentação e discussão dos relatórios de performance e alocação dos investimentos; 
4. Análise de cenários econômicos e perspectivas de mercado; 
5. Proposição de ajustes na estratégia de investimentos, se necessário; 
6. Outros; 
 
Deliberações: 
 
 
1. Quórum: 
 
 Foi verificado o quórum mínimo para deliberações. 
 
 
2. Aprovação da Ata Anterior: 
 
A Ata 014/2025 da reunião ordinária do dia 23 de julho de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade pelos 
membros do Comitê de Investimentos. 
 
 
3. Relatórios de Performance e Alocação: 
 
Aguardando relatório do mês de julho de 2025. 
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4. Análise de Cenários Econômicos: 

Foram analisados os principais cenários econômicos que impactam as decisões de alocação de recursos e 
estratégias de investimento. A seguir, registram-se os pontos discutidos e as recomendações do Comitê: 

Política Monetária e Inflação: O Banco Central do Brasil destacou, nas atas de sua última reunião, 
preocupação com os efeitos das tarifas comerciais elevadas promovidas pelos EUA, mas reiterou 
empenho em reancorar as expectativas de inflação e manter uma política monetária fortemente 
contracionista por tempo prolongado. A taxa Selic permanece em 15% ao ano, valor mais alto desde julho 
de 2006. Indicadores mostram moderação nos mercados de crédito, mas o mercado de trabalho continua 
resiliente, e a economia brasileira evoluindo conforme o esperado, com crescimento moderado e 
abertura de ociosidade para controle inflacionário. 

Tarifas dos EUA e Resiliência da Economia: Os Estados Unidos impuseram tarifas de 50% sobre produtos 
brasileiros, em vigor desde 1º de agosto. Ainda que a medida seja de grande porte, espera-se que seus 
efeitos sejam moderados, dada a diversificação das exportações brasileiras — especialmente a forte 
presença comercial junto à China — e a isenção de itens estratégicos como aeronaves, energia e suco de 
laranja. Estimativas do mercado apontam impacto reduzido sobre o PIB, enquanto Goldman Sachs 
mantém previsão de crescimento de 2,3% para 2025. 

Crescimento Econômico: O Ministério da Economia revisou sua previsão de ganho de crescimento para 
2,5% em 2025, ainda que antecipe desaceleração em 2026 (para 2,4%). Já o FMI projeta avanço de 2,3% 
para o PIB em 2025, alertando que novas tarifas poderiam deteriorar o ritmo de crescimento de forma 
mais acentuada. 

Panorama Internacional: A imposição de tarifas elevadas pelos EUA e a escalada nas tensões comerciais 
consolidaram um ambiente de elevada incerteza global. Essas medidas afetam cadeias produtivas e 
pressionam empresas exportadoras brasileiras, especialmente nos setores industriais e agrícolas com 
maior exposição externa. 

Diante deste cenário, a recomendação geral do Comitê é manter uma postura conservadora na alocação 

dos recursos, priorizando ativos de renda fixa, beneficiados pela elevada Selic. Foco em renda variável 

seletiva, privilegiando setores defensivos, como energia, saneamento e consumo essencial, que tendem 

a apresentar maior resiliência em ambiente de maior risco. Além disso, manter o monitoramento 

constante dos desdobramentos políticos, comerciais e das expectativas inflacionárias, tanto no plano 

doméstico quanto internacional. 

 

5. Proposição de Ajustes na Estratégia de Investimentos: 
 
Reuniu-se o Comitê de Investimentos, juntamente com representantes do Banco Safra, para a realização 
de apresentação institucional e exposição de propostas de investimento voltadas aos Regimes Próprios 
de Previdência Social – RPPS. 
 
Na oportunidade, a equipe do Banco Safra apresentou o histórico do Grupo J. Safra, destacando sua 
tradição, solidez e presença internacional, bem como o posicionamento da Safra Asset Management entre 
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os maiores gestores de recursos do país. Foram expostas as perspectivas do cenário econômico global e 
nacional, incluindo projeções de PIB, inflação, taxa Selic, câmbio e endividamento público, além de 
análises de conjuntura que impactam diretamente os investimentos previdenciários. 
 
Em seguida, foram apresentados os produtos e fundos disponíveis para RPPS, com detalhamento das 
características, estratégias de alocação, rentabilidade histórica e nível de risco, abrangendo fundos de 
renda fixa, crédito privado, multimercados, renda variável e fundos internacionais. Ressaltou-se ainda a 
importância de estratégias diversificadas para proteção e valorização dos recursos, alinhadas às 
normativas da Resolução nº 4.963/2021. 
 
A reunião possibilitou esclarecimentos de dúvidas por parte dos membros do Comitê, bem como a análise 
comparativa das alternativas apresentadas (anexas), ficando registrado o recebimento da proposta do 
Banco Safra para avaliação no âmbito do Comitê de Investimentos. 
 
 
6. Outros: 
 
A Sra. Denise Santos Gomes, frisou aos membros, a importância de que todos os integrantes do Comitê 
de Investimentos dos recursos do Fundo de Previdência Social de Barra Mansa obtenham a certificação 
exigida, tendo em vista que o Certificado de Regularidade Previdenciária (CRP) encontra-se irregular, em 
razão de a maioria dos membros ainda não possuir a certificação. 
 
 
Próxima Reunião: 
 
Por decisão dos membros do Comitê, a próxima reunião ordinária ficará agendada para o dia 22 de agosto 
de 2025, às 10:00 horas, na sala de reuniões do Fundo de Previdência Social de Barra Mansa, podendo ser 
modificada caso haja necessidade. Após o encerramento da reunião ordinária, eu, Thainara da Silva 
Marvila, lavrei a presente ata, que será devidamente assinada por todos os membros do Comitê de 
Investimentos. 
 
 
Assinaturas: 
 
 
________________________                 ________________________             ________________________ 
 Leonardo Ramos de Oliveira                        Denise Santos Gomes                       Maycon Anderson da Silva 
      Presidente do Comitê                               CP RPPS CGINV I                                   CP RPPS CGINV I 
                                                                                             
 
 
________________________                 _______________________                 _______________________             
      Vantoil de Souza Junior                         Aurélio Gomes de Barros                         Gabriel Ramos Resende 
                   Membro                                                       Membro                                                  Membro 
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