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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Barra Mansa
Nuamero: 016/2025

Data: 22 de agosto de 2025.

Local: Meet - Plataforma Virtual de Reunides.

Horario: 14:00h as 15:30h.

Presentes:

. Leonardo Ramos de Oliveira - Presidente do Comité.

. Denise Santos Gomes - Membro.

. Maycon Anderson da Silva - Membro indicado pelo Conselho Fiscal.
. Vantoil de Souza Junior - Membro.

. Aurélio Gomes de Barros - Membro.

. Gabriel Ramos Resende - Membro.

AU WNPR

Ordem do Dia:

. Verificagdo de qudrum;

. Leitura e aprovacdo da ata anterior;

. Apresentacdo e discussdo dos relatérios de performance e alocagdo dos investimentos;
. Andlise de cenarios econdmicos e perspectivas de mercado;

. Proposigdo de ajustes na estratégia de investimentos, se necessario;

. Outros;

AU d WNPR

Deliberagoes:

1. Quérum:

Foi verificado o quérum minimo para deliberagdes.

2. Aprovagao da Ata Anterior:

A Ata 015/2025 da reunido ordinaria do dia 05 de agosto de 2025 foi lida e aprovada por unanimidade
pelos membros do Comité de Investimentos.
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3. Reuniao com os representantes da Atina Assessoria de Investimentos:

Os membros do Comité de Investimentos reuniram-se juntamente com representantes da Atina
Assessoria de Investimentos, para apresentagdo institucional e discussdo de alternativas de
investimentos.

A equipe da Atina destacou seus principios de atuagdo pautados na integridade, transparéncia e inovagao,
enfatizando a importancia da simplicidade, da objetividade e da criagdo de relacionamentos de longo
prazo com os clientes. Foram apresentados o processo de trabalho da empresa, baseado nas etapas de
conhecer, analisar, acompanhar e registrar as necessidades e estratégias dos investidores, assegurando
alinhamento entre perfil, cenario econbmico e movimentagdes realizadas.

Em seguida, os representantes expuseram as op¢des de portfdlio voltadas para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, abrangendo fundos de renda fixa, crédito privado, multimercados, renda
variavel (agles livres, small caps, dividendos, BDRs e exterior), além de fundos estruturados. Foram
apresentados também comparativos de desempenho de fundos, tais como o Somma Torino FI RF Crédito
Privado, o Constancia Fundamento FIA e o 4UM Small Caps FIA, demonstrando suas rentabilidades
historicas frente aos respectivos benchmarks.

A reunido permitiu aos membros do Comité conhecer as estratégias diferenciadas oferecidas pela Atina,
discutir limites e enquadramentos de carteira e avaliar oportunidades de diversificagdo para o portfélio
da Previbam, em conformidade com as normas da Resolugdo n2 4.963/2021.

4. Relatdrios de Performance e Alocagao:

A tabela apresenta um resumo do saldo, retorno em reais e rentabilidade percentual por categoria de
investimento conforme Relatdrio Analitico dos Investimentos em julho de 2025.
Performance Geral por Classe de Ativo

Classe de Ativo Saldo (RS) Retorno (RS) Retorno (%)
Renda Fixa 130.732.859,64 1.231.731,71 0,95%
Renda Variavel 29.011.143,00 -607.247,34 -2,05%
Exterior 2.224.391,67 118.301,91 5,62%
Total Geral 161.968.394,31 742.786,28 0,46%

Andlise Geral

No més de julho de 2025, a carteira do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa apresentou um
desempenho positivo, com um retorno total de R$ 161.968.394,31, o que representa uma rentabilidade
de 0,46%.

Renda Fixa: A classe de Renda Fixa segue como o principal componente da carteira, representando
aproximadamente 80,7% do total investido. Com um saldo de RS 130.732.859,64, gerou um retorno
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positivo de RS 1.231.731,71, equivalente a 0,95% no més. O desempenho reflete a estabilidade esperada
desse segmento, beneficiado por ativos indexados a taxa Selic e inflagdo, além da menor volatilidade.

Renda Varidvel: A Renda Varidvel encerrou o més com um saldo de RS 29.011.143,00. O segmento
registrou retorno de -2,05%. O resultado reflete um cendario de maior aversdo ao risco nos mercados
acionarios, com quedas pontuais em ativos relevantes da carteira, impactados por fatores
macroecondmicos e politicos.

Exterior: Ja os investimentos no Exterior, com alocacdo de RS 2.224.391,67, com desempenho expressivo
de 5,62% no més, equivalente a um ganho de R$ 118.301,91. O resultado foi impulsionado pela
valorizagdo de ativos internacionais e variacdo cambial favoravel, refor¢gando a importancia da
diversificagdo geografica na estratégia de longo prazo.

Conclusdo: O desempenho da carteira em julho de 2025 reafirma a solidez da estratégia de alocagdo
adotada, que busca o equilibrio entre seguranga, retorno e liquidez. Apesar da oscilagdo negativa nos
ativos de renda varidvel, o resultado consolidado foi positivo, sustentado principalmente pelo bom
desempenho da renda fixa e pela valorizagdo dos investimentos no exterior. A diversificagdo segue sendo
um pilar fundamental da gestdo, contribuindo para a estabilidade do patriménio previdenciario no médio
e longo prazo.

5. Analise de Cenadrios Economicos:

Conforme o Relatério Focus do Banco Central, o mercado projetou as seguintes expectativas para o ano
de 2025:

Inflagdo (IPCA): A expectativa dos analistas para a inflaggo em 2025 recuou de 4,95% para 4,86%,
marcando a 132 semana consecutiva de queda.

Produto Interno Bruto (PIB): A previsdao de crescimento do PIB para 2025 foi ajustada de 2,21% para
2,18%.

Taxa de Cambio (R$/USS): A estimativa para o ddlar no final de 2025 recuou de RS 5,60 para R$ 5,59.

Taxa Selic: A mediana de mercado continua projetando que a taxa basica de juros encerre 2025 em
15,00% ao ano, repetindo a estimativa.

Conclusao

As projecdes atualizadas do Relatério Focus indicam um cendrio de ajuste gradual das expectativas
macroecondmicas para 2025, com destaque para a desacelera¢do da inflagdo, que vem cedendo de forma
consistente hd varias semanas. Apesar da manutencao da taxa Selic em patamar elevado, as perspectivas
de crescimento moderado do PIB e a leve apreciagdo cambial sinalizam um ambiente de maior
estabilidade econdémica no curto prazo. A continuidade do processo desinflacionario podera abrir espaco
para uma eventual flexibilizacgdo monetaria a frente, desde que os fundamentos fiscais e externos se
mantenham sdélidos. Para investidores institucionais e gestores publicos, esse cendrio reforca a
importancia de manter uma estratégia de alocagdo diversificada, equilibrando seguranga, liquidez e
retorno diante das incertezas ainda presentes no contexto nacional e internacional.
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6. Proposi¢cdo de Ajustes na Estratégia de Investimentos:

Em reunido realizada com o consultor de investimentos Bruno Leme, representante da empresa Crédito
& Mercado, foi apresentada proposta de realocag¢do da carteira do RPPS, com o objetivo de promover
maior eficiéncia na distribuicdo dos recursos, respeitando os pardametros legais e a politica de
investimentos vigente.

Apds andlise técnica e discussdo entre os membros do Comité de Investimentos, a proposta foi aprovada
por unanimidade, conforme detalhamento a seguir:

A decisdo contempla o resgate de RS 1.811.133,23 do fundo BB Selecdo Fatorial RESP Limitada FIF CIC
Agdes, inscrito no CNPJ n2 07.882.792/0001-14, e o resgate de R$ 475.203,13 do fundo BB Alocagdo RESP
Limitada FIF Agdes, inscrito no CNPJ n2 18.270.783/0001-99.

Os recursos resgatados, somados a outros valores disponiveis, serdo realocados da seguinte forma:
R$ 2.000.000,00 no fundo BB Espelho Régia Equilibrio 30 IS RESP Limitada Renda Fixa Crédito Privado
LP, inscrito no CNPJ n2 53.828.511/0001-62; RS 3.000.000,00 no fundo BB Bolsa Americana RESP
Limitada FIF Ac¢des, CNPJ n2 36.178.569/0001-99; RS 1.811.133,23 no fundo BB Dividendos RESP
Limitada FIF CIC A¢des, CNPJ n? 05.100.191/0001-87; e RS 475.203,13 no fundo Santander Dividendos
RESP Limitada FIF CIC A¢bes, CNPJ n2 13.455.174/0001-90.

Ficam, assim, registradas as deliberagdes do Comité quanto a execugdo dos resgates e as novas alocagdes
de recursos da carteira do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa, em consonancia com os principios
de diversificacdo, seguranca e busca por melhor desempenho de longo prazo.

7. Outros:

Ndo ha apontamentos.

Préxima Reuniao:

Por decisdo dos membros do Comité, a préxima reunido ordinaria ficard agendada para o dia 16 de
setembro de 2025, as 12:00 horas, na sala de reunides do Fundo de Previdéncia Social de Barra Mansa,
podendo ser modificada caso haja necessidade. Apds o encerramento da reunido ordindria, eu, Thainara
da Silva Marvila, lavrei a presente ata, que sera devidamente assinada por todos os membros do Comité
de Investimentos.

Assinaturas: n i dici
DENISE SANTOS Aracede st
GOMES:110084 GOMES:11008488780

Dados: 2025.08.26

88780 16:34:58 -03'00'
Leonardo Ramos de Oliveira Denise Santos Gomes Maycon Anderson da Silva
Presidente do Comité CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
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